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Articulo 3.6.1.1.- Objeto. A través del mercado de compras publicas, en adelante “MCP” se
celebraran aquéllas operaciones que tengan como causa la adquisicidn o enajenacién de
bienes, productos y/o servicios por cuenta de una entidad estatal que se encuentre sometida
al Estatuto General de Contratacién Publica. Las operaciones que se podran realizar se
encuentran previstas en el presente Titulo.

Articulo 3.6.1.2.- Definiciones. Cuando en el presente titulo se haga referencia a alguna de las
siguientes expresiones, se les dara el significado que aparece a continuacion:

1. Anuncio publico previo sobre el proceso de seleccién de sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa que actuen por cuenta de entidades estatales. Informacion que se
publica de manera previa dando cuenta sobre el dia y la hora en que se realizara la rueda
de seleccion de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que actuardn por
cuenta de entidades estatales dentro del MCP.

2. Anuncio publico previo sobre negociaciones dentro del MCP. Informacion que se publica
de manera previa anunciando el dia y la hora en que se llevard a cabo la rueda en la que
se realizaran las negociaciones del MCP.

3. Bienes, productos y/o servicios. Se refiere a: (i) Bienes y servicios de caracteristicas
técnicas uniformes y de comun utilizacién y; (ii) Productos de origen o destinacién
agropecuaria, segun se definen en el presente Reglamento y en la normatividad aplicable.

4. Bienes y servicios o Bienes y servicios de caracteristicas técnicas uniformes. De
conformidad con el literal a) del numeral 2 del articulo 2 de la Ley 1150 de 2007 vy el
articulo 16 del Decreto 2474 de 2008, o las normas que los deroguen, modifiquen,
adicionen o sustituyan, son aquellos que poseen las mismas especificaciones técnicas, con




independencia de su disefo o de sus caracteristicas descriptivas, y comparten patrones de
desempeiio y calidad objetivamente definidos.

Bienes y servicios de comun utilizacién. De conformidad con el literal a) del numeral 2 del
articulo 2 de la Ley 1150 de 2007 vy el articulo 16 del Decreto 2474 de 2008 o las normas
gue los deroguen, modifiquen, adicionen o sustituyan, son aquellos bienes requeridos por
las entidades y ofrecidos en el mercado, en condiciones equivalentes para quien los
solicite en los términos de prestaciones minimas y suficientes para la satisfaccién de sus
necesidades. No se consideraran de caracteristicas técnicas uniformes y de comun
utilizacion las obras publicas y los servicios intelectuales, a menos que la normatividad
vigente sefale lo contrario.

Carta de intencién. Comunicacion a través de la cual las entidades estatales manifiestan a
la Bolsa su decisién de hacer transacciones en el escenario del MCP vy le solicitan llevar a
cabo el procedimiento de seleccidn de la(s) sociedad(es) comisionista(s) miembro(s) de la
Bolsa que actuard (n) por su cuenta, en los términos sefalados en el articulo 3.6.2.1.2.3.

Entidad estatal. Se refiere a una entidad de cualquier naturaleza que se encuentre en la
obligacidn legal o reglamentaria de adelantar sus procesos de contratacidn en virtud de lo
dispuesto en el régimen de contratacién estatal. En todo caso, se considerardn entidades
estatales aquéllas a las que se refiere el numeral 1 del articulo 2 de la Ley 80 de 1993, o
las demas normas que lo adicionen, modifiquen o sustituyan

Ficha técnica de negociacién. Documento que contiene las condiciones de la negociacion,
tales como bienes, productos y/o servicios a ser negociados, cantidad, calidad y
caracteristicas de los mismos, las condiciones, descripcién del procedimiento vy sitios de
entrega, forma y fecha de pago de las operaciones, condiciones y obligaciones del
vendedor y/o comprador, las condiciones juridicas de las operaciones, asi como las
condiciones y obligaciones del comitente vendedor.

Igualmente deberdn contener las garantias adicionales exigidas al comitente vendedor,
los mecanismos de supervision e interventoria y, en general, aquellos aspectos especificos
de la negociacién, que de conformidad con la carta de intencidon y el contrato de comisién
otorgado por la entidad estatal sea necesario incluir.

La Bolsa podra regular el contenido minimo que deberdn tener las fichas técnicas de la
negociacién; sin perjuicio de lo anterior, la informacién de las fichas técnicas de la
negociacién serd determinada conjuntamente por la entidad publica y la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa seleccionada para actuar por cuenta de ésta, motivo
por el cual, correspondera a dicha sociedad comisionista miembro de la Bolsa resolver las
inquietudes o dudas que surjan respecto de tales contenidos de conformidad con el
procedimiento establecido para tal fin en el presente reglamento, sin perjuicio de poder
contar con el apoyo de terceros o de su cliente para realizar dicha actividad.

Tratandose de enajenaciones de bienes inmuebles, la ficha técnica de la negociacion
debera establecer claramente quién serd el responsable del pago de los impuestos, tasas
y contribuciones que se causen con ocasién de la venta y transferencia de la propiedad,
asi como la fecha en que deberad realizarse el otorgamiento de los instrumentos publicos a
gue haya lugar.
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10.

11.

12.

No se podrdn incluir en la ficha técnica de negociacidn disposiciones o condiciones de
negociacién o de cumplimiento de la operacidn que tiendan a direccionar la operacién o a
limitar el mercado de tal manera que se afecte la pluralidad, por lo que no se podran
incluir requisitos que deban cumplir los comitentes de la contraparte en la operacion.

Ficha técnica de bienes, productos y/o servicios. Se refiere a la ficha técnica aprobada por
la Junta Directiva de la Bolsa que contiene las calidades minimas y maximas de los bienes,
productos y/o servicios con base en la cual se deben realizar las negociaciones a través de
la Bolsa, de conformidad con lo sefialado en el articulo 1.4.5.4 del presente Reglamento.

Garantia unica de cumplimiento. Garantia que deben otorgar las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa que actuen por cuenta de las entidades estatales con el fin de
garantizar a la entidad estatal el cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato
de comision, conforme con lo establecido en el articulo 7 de la Ley 1150 de 2007 y en el
articulo 37 del Decreto 2474 de 2008, o en las normas que las adicionen, modifiquen o
sustituyan.

Listado de bienes, productos y/o servicios. Documento a través del cual se enumeran los
bienes, productos y/o servicios, tipificados y estandarizados susceptibles de ser adquiridos
y/o enajenados en el MCP.

El listado se mantendrd a disposicidn de las entidades estatales y del publico en general
en las oficinas de la Bolsa; adicionalmente permanecera publicado en la pagina de
Internet de la Bolsa.

Productos de origen o destinacidn agropecuaria. Se refiere a los productos definidos en el
articulo 50 del Decreto 2474 de 2008, o las normas que lo deroguen, modifiquen,
adicionen o sustituyan.

13. Requisitos habilitantes. Se refiere a los elementos objetivos que pretenden determinar la

14.

15.

capacidad juridica y las condiciones de experiencia, capacidad financiera y de organizacién
de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que pretendan actuar por cuenta de
una entidad estatal.

RUPR. Registro Unico de Precios de Referencia, es la base de datos establecida por el
Contralor General de la Republica, segin lo establecido por la Ley 598 de 2000, que
contiene los precios de referencia de los diferentes bienes, productos y/o servicios de uso
en contratos de obra que los proveedores estdn en capacidad de ofrecer a las entidades
estatales.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que deseen actuar por cuenta de
entidades estatales, deberan registrar en el RUPR el valor estimado de la comision que
cobraran por sus servicios.

SECQP. Sistema Electrénico para la Contratacidén Publica, constituido de conformidad con
el Decreto 2178 de 2006, es un instrumento de apoyo a la gestién contractual de las
entidades estatales, que permite la interacciéon de las entidades contratantes, contratistas
y 6rganos de control a través de la articulacién de los servicios electrdnicos ofrecidos por
el SICE.
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16.

17.

18.

19.

Seleccidon Objetiva de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa. Proceso de
seleccidon que se realiza en una rueda exclusiva para tal fin, en la que se escoge a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actuard por cuenta de las entidades
estatales, mediante un proceso competitivo basado en el precio cobrado como comisidn
por sus servicios, de conformidad con lo sefialado en el articulo 35 del Decreto 2474 de
2008, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

SICE. Sistema de Informacion para la Vigilancia de la Contratacion Estatal, constituido de
conformidad con la Ley 589 de 2000, el Decreto 3512 de 2003, o las normas que lo
modifiquen, adicionen, deroguen o sustituyan en el cual las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa deberan registrarse previamente con el fin de adelantar
operaciones en la Bolsa por cuenta de las entidades estatales.

Los comitentes vendedores y sus comisionistas en operaciones que se realicen por cuenta
de entidades estatales a través de la Bolsa, no estaran obligados a registrarse en el SICE, a
menos que la normatividad vigente al momento de la negociacion asi lo exija.

Puja a la baja. Procedimiento a través del cual una sociedad comisionista miembro de la
Bolsa compra por cuenta de la entidad estatal los bienes, productos y/o servicios, a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actue por la punta vendedora que ofrezca
el menor precio unitario en igualdad de circunstancias comerciales y de servicio.

Dicha puja podra efectuarse bajo dos modalidades: (i) por disminucién del precio unitario
ofrecido disminuyéndolo sucesivamente; o (ii) por aumento de la cantidad de unidades
ofrecidas sobre un mismo valor total de la operacion.

Puja al alza. Procedimiento a través del cual una sociedad comisionista miembro de la
Bolsa enajena por cuenta de la entidad estatal, los bienes de su propiedad, a la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que actué por la punta compradora que ofrezca el
mayor precio unitario en igualdad de circunstancias comerciales.

Articulo 3.6.1.3.- Parametros objetivos de participacion. Podran participar en el MCP, las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que cumplan con lo dispuesto en el presente
titulo y, en particular, los siguientes:

1.1.

1.2.

1.3.

Tratdandose de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que pretendan celebrar
operaciones por cuenta de una entidad estatal:

Encontrarse registradas previamente en el SICE o en el mecanismo que haga sus veces;
Registrar en el RUPR el valor estimado de la comisidn que cobraran por sus servicios;
Cumplir para el caso particular de cada operacidon que se pretenda celebrar, con los
requisitos habilitantes establecidos por la entidad estatal contratante de conformidad con
su régimen legal, los cuales deberdn ser adecuados y proporcionales al objeto a contratar

y a su valor y que deberdn fijarse con ajuste a los criterios establecidos en el articulo
3.6.1.4 del presente Reglamento;
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2. Todas las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Estatuto General de Contratacién Estatal que sean
aplicables a las operaciones que se desarrollen por cuenta de entidades estatales a través
de una bolsa de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, de manera independiente a si dichas normas se encuentran contenidas o no
en el presente Reglamento, independientemente de si actian o no por cuenta de una
entidad estatal y con ajuste a lo sefialado en el articulo 3.6.1.5 del presente Reglamento.

En el evento en que no se presente pluralidad de posturas en la rueda de seleccién, se aplicara
el procedimiento establecido en los articulos 3.6.2.1.2.7 del presente reglamento.

Paragrafo.- Correspondera a la Bolsa verificar el cumplimiento de los requisitos habilitantes de
las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa para participar en negociaciones del MCP,
para lo cual éstas ultimas deberdn acreditar su cumplimiento de manera previa o
concomitante con la presentacion de oferta de comision. Cuando del estudio de los
documentos o de las demas fuentes de informaciéon que la Bolsa tenga a su disposicidn se
encuentre que la sociedad comisionista miembro de la Bolsa no cumple con los requisitos
habilitantes fijados por la entidad estatal, se anulara la oferta ingresada.

Articulo 3.6.1.4.- Criterios para la fijacion de requisitos habilitantes. Los requisitos
habilitantes que fijen las entidades estatales deberan ser adecuados y proporcionales al objeto
a contratar y a su valor, para lo cual la Bolsa, al estudiar su procedencia se guiard por los
siguientes criterios:

1. Capacidad técnica, administrativa y operativa: no podran fijarse requisitos habilitantes
que se refieran a la definicidon de una infraestructura técnica, administrativa y operativa
qgue le permita a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa cumplir con las
obligaciones derivadas de las operaciones celebradas;

2. Capacidad de actuar en el mercado: definicion de situaciones objetivas que
inhabilitarian a las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa a participar en la
operacion que se pretende realizar, tanto por sanciones impuestas por la Cdmara
Disciplinaria o la Superintendencia Financiera de Colombia asi como por las
consecuencias adoptadas por la administracién de la Bolsa;

3. Pluralidad: no restringir la pluralidad de participantes en la rueda de seleccion;

4. Objetividad: no implicar direccionamiento o parcialidad en el procedimiento de
seleccion;

5. Proporcionalidad: cuando los requisitos habilitantes se refieran a contar con una

determinada capacidad de contratacidon calculada segin lo que conste para cada
sociedad comisionista miembro de la Bolsa en el Registro Unico de Proponentes, el
requisito debera tener en cuenta Unicamente la comisidn que se generaria sobre el
monto total a negociar y calcular a partir de alli el requisito habilitante. En todo caso, no
se podrd exigir requisitos patrimoniales cuando se trate de operaciones que de
conformidad con la normatividad vigente no requiera que la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa se encuentre inscrita en el Registro Unico de Proponentes.

La Bolsa podra exigir a la entidad estatal la presentacién de los estudios técnicos o financieros
gue demuestren la conveniencia y proporcionalidad de los requisitos habilitantes exigidos por
ésta, pudiendo rechazar la solicitud de convocatoria cuando no se cuente con éstos o se
considere que los requisitos habilitantes no son adecuados y proporcionales, de conformidad
con los criterios sefialados en el presente articulo.
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Articulo 3.6.1.5.- Obligaciones de los participantes y naturaleza de las obligaciones. Las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que celebren operaciones a través del MCP
estardan sometidas a la totalidad de las obligaciones que correspondan al tipo de operacion,
segln se encuentre reglamentada en el presente libro asi como a las demas obligaciones que
les sean aplicables en virtud del Reglamento y de la normatividad vigente. Adicionalmente
deberan atender las obligaciones contenidas en los contratos suscritos con los comitentes
respectivos cumpliendo especialmente con el deber de asesoria que les asiste en virtud del
contrato de comisidn a ser desarrollado.

Del cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones celebradas en el MCP
Unicamente son responsables las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa. Lo anterior
se entendera sin perjuicio del deber del comitente comprador y del comitente vendedor de
poner oportunamente a su respectiva sociedad comisionista miembro de la Bolsa en
condiciones de dar cumplimiento a las obligaciones derivadas de las operaciones.

Las operaciones celebradas a nombre de una sociedad comisionista miembro de la Bolsa a
través del MCP se rigen por el derecho privado y sélo vinculan juridicamente a las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa que en ellas intervienen.

Por consiguiente, no existira ningun vinculo juridico entre:

1. La entidad estatal y la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actie como
contraparte de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actle por cuenta de la
entidad estatal; y,

2. La entidad estatal y el cliente de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa a que se
refiere el numeral anterior.

Se exceptuan de lo anterior los vinculos juridicos a que se refiere el Decreto 2474 de 2008 y el
presente Reglamento por lo que tampoco procederd ningln tipo de exigencia o retencidn
distintas a las expresamente previstas, en particular la facultad que tienen las entidades
estatales para solicitar a los comitentes de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
la constitucion de garantias adicionales o el cumplimiento de obligaciones adicionales a las
propias de la operacion bursatil.

En consecuencia, cuando las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa celebren
operaciones en desarrollo del contrato de comisién, estardn obligadas respecto de la
operacion celebrada en el mercado y no sera admisible como excusa para el cumplimiento de
la operacién o para la constitucién, modificacidn, sustitucion o ajuste de las garantias a que
haya lugar, la renuencia, negativa o falta de provisidon por parte de su comitente.

Ademas de someterse a lo previsto en la normatividad aplicable, en particular en la Ley 80 de
1993, Ley 1150 de 2007, el Decreto 2474 de 2008 y el Decreto 4444 de 2008, las operaciones
que se realicen dentro del MCP deberan ceirse a lo dispuesto en el presente titulo, asi como a
las Circulares e Instructivos que se expidan en desarrollo del mismo. En lo no previsto en tales
normas, se sujetaran a lo establecido en la parte general del presente Reglamento en cuanto
resulte compatible con la naturaleza y caracteristicas propias de las operaciones que se
realicen dentro del MCP.
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Articulo 3.6.1.6.- Escenarios de negociacidn. Las operaciones que celebren las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa a través del MCP deberdn realizarse en la rueda de viva
voz en los horarios fijados de conformidad con el presente Reglamento. Lo anterior sin
perjuicio de la posibilidad de que se lleven a cabo ruedas de viva voz de cardcter extraordinario
con el fin de atender las necesidades de negociacién del MCP segun lo establecido en el
articulo 3.2.1.1.2 del presente Reglamento.

Articulo 3.6.1.7.- Cumplimiento, compensacion, liquidacion y garantias de las operaciones. La
compensacion y liquidacién de las operaciones celebradas en el MCP se realizard a través de
los mecanismos sefialados en el presente Reglamento para cada tipo de operacién, asi como
de los demas mecanismos establecidos en los reglamentos de la entidad a través de la cual se
realiza la compensacion y liquidacidn.

Las operaciones que se realicen con sujecion a lo descrito en el presente Titulo siempre
deberan ser compensadas y liquidadas a través de una entidad autorizada para tal fin. De
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, para que las operaciones puedan
ser compensadas y liquidadas por éstas han debido ser aceptadas en los sistemas
administrados por dichas entidades, de conformidad con lo que se establezca para tal efecto
en sus reglamentos.

La compensacion y liquidacion de las operaciones celebradas a través del MCP se realizard por
conducto de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de la Bolsa Nacional Agropecuaria
S.A.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que celebren las operaciones a las que se
refiere el presente titulo, estaran obligadas a constituir las garantias que exija la entidad a
través de la cual se realice la compensacion y liquidacién de las operaciones.

La constitucion y administracién de las garantias se realizara de conformidad con lo dispuesto
en los reglamentos de la entidad a través de la cual se realice la compensacién y liquidacion de
las operaciones, en los eventos de incumplimiento asi como en todo aquello no previsto
expresamente en el presente Reglamento, que sea competencia de ésta entidad.

Articulo 3.6.1.8.- Estandarizacion y tipificacion de bienes, productos y/o servicios. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 del Decreto 2474 de 2008, la Bolsa
estandarizara vy tipificard, de oficio o a peticién de las entidades estatales, los bienes,
productos y/o servicios de comun utilizacidn susceptibles de negociacion por cuenta de dichas
entidades. Cada uno de ellos contard con su correspondiente ficha técnica de bienes,
productos y/o servicios y seran inscritos en el Sistema de Inscripcion de la Bolsa.

Correspondera a la Bolsa mantener el listado actualizado de bienes, productos y/o servicios el
cual permanecera publicado en la pagina de Internet de la Bolsa y a disposicion de las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, de las entidades estatales y de cualquier
interesado en la Bolsa a través de la dependencia encargada de administrar el Sistema de
Inscripcidn de la Bolsa.

Unicamente se podran negociar a través del MCP aquéllos bienes, productos y servicios que se
encuentren dentro de dicho listado.
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Articulo 3.6.1.9.- Facultad especial de la Bolsa. La Bolsa en cumplimiento de su obligacion de
velar porque las negociaciones del MCP se ejecuten dentro de las condiciones pactadas, se
reserva la facultad de solicitar discrecionalmente a las sociedades comisionistas miembros de
la Bolsa que actien como compradores o vendedores o a sus comitentes, informacion
relacionada con el estado y cumplimiento de las actividades ejecutadas en relacién con la
operacion celebrada, sin perjuicio de la responsabilidad que en virtud del contrato de comisién
le asiste a las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa frente a sus respectivos
comitentes.

Lo anterior con independencia de las obligaciones que les correspondan frente al
administrador del sistema de compensacién y liquidacion de las operaciones celebradas en el
MCP. Esta facultad debera ser informada por las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa a sus respectivos comitentes, situacion de la cual se dejara constancia de manera previa
a la realizacion de la operacion en un documento que permita la trazabilidad de la misma.

Articulo 3.6.1.10.- Etapas. Las negociaciones que se realicen de conformidad con lo sefalado
en el presente titulo deberdn cumplir las siguientes etapas:

1. Definicidn de la necesidad de negociacion: etapa en la cual la entidad estatal realiza los
estudios técnicos y econémicos que la ley exige con la finalidad de determinar sus
necesidades de compras o ventas y las condiciones en las cuales se deben realizar;

2. Manifestacion de interés: etapa en la cual la entidad estatal informa a la Bolsa su interés
de adquirir o vender bienes, productos y/o servicios de conformidad con los articulos
3.6.2.1.2.2,3.6.2.1.2.3y3.6.2.2.1.2;

3. Seleccion objetiva de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa: etapa en la cual se
escoge la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actuara por cuenta de una o
mas entidades estatales. Este proceso debera realizarse dentro de un término no superior
a “X” dias habiles contados a partir de la fecha en que se haya finalizado la etapa de
manifestacion de interés;

4. Fijacidon de la ficha técnica de negociacién definitiva: etapa en la cual se definen las
condiciones de negociacion y se exponen al mercado para su conocimiento y
observaciones a través de la ficha técnica de negociacién, etapa que no podrd tener una
duracién inferior a “X” dias, de conformidad con el articulo 3.6.2.1.2.10;

5. Convocatoria a la rueda de negociacién: etapa en la cual se definen los precios de
referencia y se informa al mercado acerca de la negociacidon que pretende celebrarse,
etapa que no podra tener una duracion inferior a “X” dias, de conformidad con el articulo
3.6.2.1.2.11;

6. Rueda de negociacién: etapa en la cual se celebran efectivamente las negociaciones por
cuenta de una entidad estatal.

Las “X” a que se refiere el presente Titulo seran fijadas mediante Circular.

Capitulo Segundo
Operaciones del Mercado de Compras Publicas

Seccion 1. Adquisicion de bienes, productos y servicios de caracteristicas técnicas uniformes
y de comun utilizacién asi como de productos de origen o destinacidn agropecuaria

Subseccion 1. Alcance
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Articulo 3.6.2.1.1.1.- Objeto. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que actien
por cuenta de entidades estatales, podran adquirir bienes, productos y/o servicios de
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que actien como vendedores, de conformidad
con lo establecido en los literales a) y f) del numeral 2 del articulo 2 de la Ley 1150 de 2007, en
el Decreto 2474 de 2008 y en el presente reglamento, o en las normas que los adicionen,
modifiquen o sustituyan.

Subseccion 2. Seleccién de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa

Articulo 3.6.2.1.2.1.- Convocatoria. La convocatoria a la seleccidn de sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa para la celebracién de operaciones con el fin de adquirir bienes,
productos y/o servicios por cuenta de entidades estatales podra iniciarse por cualquiera de los
siguientes medios:

1. Por iniciativa propia de la Bolsa para generar demanda agregada;
2. Por solicitud de convocatoria de parte de la entidad estatal.

Articulo 3.6.2.1.2.2.- Convocatoria por iniciativa de la Bolsa. La Bolsa, a iniciativa propia,
podrd organizar ruedas de negociacién para la adquisicidn de bienes, productos y/o servicios
por parte de entidades estatales interesadas que manifiesten su interés, de conformidad con
el procedimiento descrito a continuacion.

Con una antelacion no inferior a la que se fije mediante Circular, la Bolsa publicarad en un diario
de amplia circulacién nacional, un aviso invitando a las entidades estatales interesadas y a los
posibles vendedores, a participar en la respectiva rueda de negociacién. En el aviso se indicara,
por lo menos:

1. Los bienes, productos y/o servicios que seran objeto de adquisicion a través de la rueda
convocada por la Bolsa, asi como la direccion de la pagina de Internet en donde los
interesados pueden consultar la ficha técnica de dichos bienes, productos y/o servicios,
con sus especificaciones esenciales incluyendo calidad y demas caracteristicas de los
mismos, asi como el precio de referencia que se utilizard para la celebracién de la
operacion, sin que dichos precios incluyan impuestos, tasas, contribuciones y demas
cargos que se generen con ocasion de la realizacion de operaciones;

2. El valor maximo de la comisién que las entidades estatales pagaran a la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que actle por cuenta de éstas, indicando claramente si
la misma incluye los impuestos, tasas o contribuciones que se generen con ocasién del
servicio prestado. En caso contrario se entenderd que los excluye;

3. La manifestacidon de si la puja se realizara sobre el precio o sobre la cantidad;

4. Ladirecciéon de la pagina de Internet de la Bolsa en donde las entidades estatales podran
encontrar la ficha técnica de negociacién provisional;

5. El plazo limite para que las entidades estatales manifiesten su interés en someterse a los

términos de la ficha técnica de negociacion provisional, el cual deberd ser anterior a la
rueda de seleccién de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa;
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6. La informacion relativa a la garantia Unica que deberdn constituir las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa que pretendan actuar por cuenta de las entidades
estatales que manifiesten su interés, a favor de éstas ultimas;

7. La cantidad minima de bienes, productos y/o servicios sobre los cuales deberd haber
manifestaciones de interés por parte de entidades estatales, sin las cuales no se realizara
la rueda de seleccién;

8. La informacién adicional que por via general determine la Bolsa y sea establecida
mediante Circular, sin que en ningun caso la Bolsa determine requisitos habilitantes para
participar en las operaciones.

Surtido tal paso, siempre que haya, por lo menos, una (1) entidad estatal que manifieste su
interés en participar en la rueda de seleccidn, se seguird el mismo procedimiento previsto a
partir del articulo 3.6.2.1.2.4. En caso contrario se informara tal situacion a través de un
Boletin Informativo y se cancelara la rueda de seleccion de sociedades comisionistas miembros
de la Bolsa.

La manifestacion de interés de las entidades estatales se hara de manera incondicional
sometiéndose a los términos previstos en la ficha técnica de negociacidn provisional y en el
contrato modelo de comisién fijado por la Bolsa mediante Circular, pudiendo Unicamente
sefialar las cantidades minimas que solicita y la direccion y sitio de entrega.

Articulo 3.6.2.1.2.3.- Solicitud de convocatoria por parte de una entidad estatal. Cuando una
entidad estatal pretenda adquirir bienes, productos y/o servicios por conducto de la Bolsa
debera manifestar su decision mediante el envio de la carta de intencién a la Bolsa informando
los bienes, productos y/o servicios que pretenda adquirir, con sus especificaciones esenciales
incluyendo la cantidad, calidad y demas caracteristicas de los mismos, igualmente debera
informar por lo menos lo siguiente:

1. El valor maximo de la comisién que la entidad estatal pagara a la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa que por cuenta de ella adquirira los bienes, productos y/o servicios a
través de la Bolsa expresado en porcentaje, indicando y describiendo claramente si la
misma incluye los impuestos, tasas o contribuciones que se generen con ocasién del
servicio prestado por la sociedad comisionista miembro de la Bolsa. En caso contrario se
entendera que los excluye;

2. El precio maximo que se pactara en la operacién el cual no incluird ningin tipo de
impuestos, tasas o contribuciones, informando por separado aquéllos que apliquen;

3. La manifestacion de si pretende que la puja se realice sobre el precio o sobre la cantidad;

4. Las operaciones que se pretendan realizar y la ficha técnica de negociacién provisional;

5. El certificado de disponibilidad presupuestal sin el cual no se procedera a la convocatoria
de que habla el siguiente articulo y que deberd tener en cuenta: (i) el valor de la

operacion; (ii) todo pago que deba hacerse por causa o con ocasion de aquella,
incluyendo la comisién, las garantias y demds pagos derivados de los servicios que presta
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la Bolsa y la entidad a través de la cual se realice la compensacion y liquidacién de las
operaciones;

6. Los requisitos habilitantes establecidos por la entidad estatal asi como las justificaciones
técnicas o financieras que los sustenten;

7. La manifestacién expresa de someterse a los términos del contrato modelo de comision y
al presente Reglamento para la realizacion de operaciones;

8. Lainformacién relativa a la garantia Unica que deberd constituir la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa a favor de la entidad estatal;

9. La informacién adicional que por via general solicite la Bolsa y sea establecida mediante
Circular o la informacién particular que para cada caso solicite el Presidente de la Bolsa.

Serd responsabilidad exclusiva de cada entidad estatal verificar si el precio maximo de la
comisién y de los bienes, productos y/o servicios se encuentra ajustado a lo dispuesto en el
Catéalogo Unico de Bienes y Servicios de la Contraloria General de la Republica, o de la entidad
que la normatividad sefale para su administracion, y al RUPR, a la realizacién de los estudios
previos, a los actos administrativos que den lugar a la adquisicion de bienes, productos o
servicios a través de la Bolsa y a los correspondientes certificados de disponibilidad
presupuestal. La Bolsa se abstendrd de recomendar montos asociados a la comisién que la
entidad estatal deba pagar a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa o informarle acerca
de comisiones cobradas de manera previa a otras entidades estatales.

La Bolsa no asumirda ningln tipo de responsabilidad en relacion con las labores que
corresponda ejecutar a la entidad estatal, en particular por: (i) omisiones en la consulta del
procedimiento que corresponde llevar a la entidad adquirente; (ii) establecimiento de los
requisitos habilitantes para participar en la rueda de seleccidn; (iii) estructuracién de las
condiciones para la participacién en la rueda de negociacién, las de la operacion, su ejecucién
y pago; y en general por ninguna otra cuyo cumplimiento, estructuracidon y/o verificacion
corresponda a la entidad estatal como comitente compradora y/o a su respectiva sociedad
comisionista miembro de la Bolsa.

Una vez recibida la solicitud de parte de la entidad estatal, y surtidos los tramites que
correspondan al interior de la Bolsa, se procederd a convocar una rueda de seleccion objetiva
de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que actuaran por cuenta de la entidad
estatal en las operaciones que pretende celebrar, de conformidad con el siguiente articulo.

Articulo 3.6.2.1.2.4.- Anuncio publico previo sobre el proceso de seleccion de comisionistas.
Una vez recibida la carta de intencidén a que se refiere el articulo anterior, la Bolsa informara
mediante Boletin Informativo y con una antelacién no menor a la que se fije mediante Circular,
la fecha y hora en que se llevard a cabo la rueda de seleccidon de sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa que actuaran por cuenta de entidades estatales.

En el Boletin deberd darse a conocer ademas de la informacion suministrada por la entidad
estatal a través de la carta de intencion de conformidad con el articulo 3.6.2.1.2.3 del presente

reglamento, por lo menos:

1. Laidentidad de la entidad estatal;
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2. El presupuesto estimado por la entidad para la adquisicion;

3. La fecha limite para que las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa se inscriban a
la rueda de seleccidn, la cual debera ser, por lo menos, el dia habil anterior a que se
pretenda realizar dicha rueda.

El texto del anuncio, permanecera publicado en la pagina de Internet de la Bolsa en el enlace
correspondiente al MCP y en fisico en la Bolsa a disposicién de los interesados en participar en
el correspondiente proceso de seleccién.

Articulo 3.6.2.1.2.5.- Ingreso de ofertas. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
deberan manifestar su interés en participar en la rueda de seleccién y la comisidon ofertada
expresada como el porcentaje que pretendan cobrar a la entidad estatal por sus servicios,
mediante el diligenciamiento, suscripcion y entrega del formulario que para tal efecto
establezca la Bolsa. Dicho formulario debera ser entregado en la Bolsa segun el procedimiento
establecido mediante Circular y se dejard constancia de la fecha y hora de recibo del
formulario.

Articulo 3.6.2.1.2.6.- Rueda de seleccion. Llegados el dia y la hora anunciados, se abrird la
rueda en la cual, mediante un proceso competitivo basado en precio de la comisién, se
realizard la seleccidn de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actuara por cuenta
de la entidad estatal de que se trate, debiendo adjudicarse a quien ofrezca la propuesta de
comisidn mas favorable para la entidad estatal.

La Bolsa pregonard las ofertas de comisidon presentadas por las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa que se hayan inscrito para participar y hayan diligenciado correctamente
el formulario. La Bolsa anulard aquéllas ofertas que no sean compatibles con la comision
maxima que pretenda pagar la entidad estatal.

Las ofertas asi pregonadas seran organizadas por la Bolsa a efectos de aplicar la metodologia
de seleccién orientada a adjudicar la propuesta mas favorable segun la utilizacién de alguno de
los siguientes criterios, de conformidad con la solicitud de la entidad estatal:

La oferta menor;

La oferta que mas se aproxime a la media aritmética;

La oferta que mas se aproxime a la media geométrica;

La oferta que mas se aproxime a la media aritmética, previa eliminacidn de los valores que
se alejen mas de “X” desviaciones estandar de la muestra inicial.

PwnNnpRE

Cuando la entidad estatal no manifieste su preferencia, se entenderd que la adjudicacion se
realizard a la oferta que mas se aproxime a la media geométrica. En todo caso, se dard aviso de
la metodologia que se usara en el aviso de convocatoria a la rueda de seleccién de sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa. En caso de empate, se aplicard lo sefialado en el articulo
3.2.2.1.4 del presente Reglamento.

Una vez finalizada la rueda, el Presidente de la Rueda informara el nombre de la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa seleccionada y el valor de la comisidn a pagar por parte de la

entidad estatal.

Paragrafo.- Tratandose de la seleccidon de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
cuando la rueda haya sido convocada por la misma Bolsa, se elegird una sola sociedad
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comisionista miembro de la Bolsa para que actle por cuenta de todas las entidades estatales
gue hayan manifestado su interés.

Articulo 3.6.2.1.2.7.- Pluralidad de oferentes. En el evento en que se presente sélo una (1)
sociedad comisionista miembro de la Bolsa a la rueda de seleccidn, o no se presenten
propuestas, ésta no se realizard y se seguird el siguiente procedimiento:

1. Se declarard desierta la rueda de seleccién y se manifestara tal situacion a la entidad
estatal con la finalidad de que considere si es conveniente modificar las condiciones
establecidas para la seleccidon de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa;

2. De haber una Unica propuesta, la misma se devolverd al proponente;

3. Cuando la entidad estatal asi lo manifieste, se aumentara la comisién maxima y se
repetird el procedimiento descrito en el articulo 3.6.2.1.2.4. Si en la segunda rueda de
seleccion se presenta una Unica propuesta y ésta no excede el porcentaje maximo de
comision establecido por la entidad estatal, dicha propuesta sera aceptada, excepto que
se trate de una oferta que exceda la comisién maxima fijada por la entidad estatal, caso
en el cual no se realizard la adjudicacién y se informara de ello a la entidad estatal,
cerrando asi el tramite.

En el caso de que la rueda de negociacion haya sido convocada de la Bolsa, no se aplicara lo
dispuesto anteriormente, debiéndose adjudicar a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa
que haya ingresado la propuesta que cumpla con lo sefialado en el aviso de convocatoria.

Articulo 3.6.2.1.2.8.- Suscripcion del contrato de comision. Una vez seleccionada la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa de conformidad con el procedimiento establecido, se
generara para ésta el derecho a suscribir el contrato de comisién con la entidad estatal, sin
perjuicio de que para su suscripcion sea necesario cumplir con los requisitos adicionales que se
hayan establecido en la carta de intencidon y la constitucion de garantia Unica de cumplimiento.

Las partes deberdn suscribir el contrato modelo de comisién establecido por la Bolsa, sin
perjuicio de la posibilidad de adicionar las cldusulas que se requieran cuando exista un acuerdo
de voluntades asi como del deber de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir
estrictamente con la comision ofrecida durante el proceso de seleccion.

Cuando la entidad estatal certifique que la sociedad comisionista miembro de la Bolsa ha
rehusado la suscripcion del contrato de comisién en los términos inicialmente ofrecidos se
informara de tal situacion a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que haya ofrecido la
siguiente mejor oferta durante la rueda de seleccién, quien tendra derecho a representar a la
entidad estatal y asi sucesivamente.

Articulo 3.6.2.1.2.9.- Contenido del contrato de comision. Los contratos de comision para
compra de bienes, productos y/o servicios que reciban las sociedades comisionistas miembros
de la Bolsa para actuar por cuenta de una entidad estatal, deberan incluir como minimo lo
siguiente:

1. Los bienes, productos y/o servicios que pretenda adquirir, con sus especificaciones
esenciales incluyendo las cantidades, calidades y demas caracteristicas de los mismos;

2. El precio maximo que se pactara en la operacién el cual no incluird ningln tipo de
impuestos, tasas o contribuciones, describiendo por separado aquéllos que apliquen;
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

Valor de la comisién en los términos establecidos en el numeral 1 del articulo 3.6.2.1.2.3
del presente reglamento;

Forma y fecha de pago de la comision;

Formay fecha de pago de los bienes, productos y/o servicios que se adquiriran a través de
la Bolsa;

Fecha, lugar y forma de entrega o prestacidn de los bienes, productos y/o servicios, los
gue deberdn ser concordantes con lo establecido en la ficha técnica de la negociacién,
siendo viable hacer referencia a dicho documento para cumplir este requisito;
Disposiciones sobre la garantia Unica a favor de la entidad estatal;

Determinacidon de la garantia que la entidad estatal suscribe a favor de la entidad que
realice la compensacién y liquidacién de las operaciones, con el fin de asegurar el
cumplimiento de la negociacién realizada. La garantia en menciéon debera atender lo
sefalado para su constituciéon por la entidad que lleve a cabo la compensacion y
liguidacién de las operaciones respectivas;

Declaracién de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir con los requisitos
habilitantes establecidos para la contratacion;

La indicacion sobre si el encargo efectuado podra hacerse en una o varias operaciones;
Bonificaciones, castigos o descuentos en el precio pactado por no cumplir el producto
entregado con la calidad establecida en la ficha técnica de negociacidon. También podran
pactarse bonificaciones, castigos o descuentos por la entrega extempordnea o anticipo en
la entrega, Unicamente respecto de aquéllas operaciones que la Bolsa determine
mediante Circular por sus caracteristicas especiales que hagan compleja la aplicacion del
mecanismo sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.7, siempre y cuando se haya previsto en la
ficha técnica de negociacion.

Dichas bonificaciones, castigos o descuentos se aplicardn sobre la porcidn de la entrega
respecto de la cual se aleguen y seran por cuenta de la punta vendedora y a favor de la
punta compradora. En ambos casos, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa se
asegurardn de cobrar, retener o entregar, segln corresponda, las sumas a que haya lugar;
La manifestacion expresa de la entidad estatal en la que se obliga a poner a la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa en condiciones de cumplir las operaciones celebradas a
través del MCP, so pena de asumir y resarcir los costos, perjuicios y sanciones que sean
impuestas a ésta;

Impuestos, tasas o contribuciones con que se grava la comision y forma de pago de los
mismos;

Impuestos, tasas o contribuciones con que se grava el pago de los bienes, productos y/o
servicios adquiridos y forma de pago de los mismos;

Normas relativas a la obligacidon de la entidad estatal de suministrar oportunamente los
recursos para el pago de tarifas de la Bolsa, de la entidad a través de la cual se realice la
compensacion y liquidacién, y las demas que se generen con ocasién de la celebracion de
la operacidn, asi como las garantias que deba constituir la entidad estatal ante la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa para garantizar ésta obligacién, distintas a las que deba
constituir ante la entidad que administre el sistema de compensacion y liquidacion,
indicando las condiciones bajo las cuales se deben constituir, administrar y restituir las
mismas a la entidad estatal, si a ello hubiera lugar;

Normas relativas a la obligacién que tiene la entidad estatal de poner en condiciones a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir con la obligacidn de constitucion,
ajuste o sustitucidn de garantias, de conformidad con lo que determine la entidad a través
de la cual se realice la compensacion y liquidacion de las operaciones celebradas, asi
como las garantias que deba constituir la entidad estatal ante la sociedad comisionista
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miembro de la Bolsa para garantizar ésta obligacién, distintas a las que deba constituir
ante la entidad que administre el sistema de compensacién y liquidacién, indicando las
condiciones bajo las cuales se deben constituir, administrar y restituir las mismas a la
entidad estatal, si a ello hubiera lugar.

La sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actle por cuenta de una entidad estatal
deberd enviar a la Bolsa copia del contrato de comisidon una vez sea suscrito y previo a la
celebracidn de la rueda de negociacién. Asi mismo, debera enviar copia de las modificaciones
que se realicen al contrato de comisiéon dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a su
suscripcidn y, en todo caso, de manera previa a la celebracién de nuevas operaciones.

En todo caso, el contrato de comision deberd ser concordante con lo sefialado en la
normatividad vigente y en el presente Reglamento y, en todo lo que lo contrarie, primaran
aquéllos sobre lo pactado en el contrato.

Articulo 3.6.2.1.2.10.- Fichas Técnicas de Negociacidn. Una vez suscrito el contrato de
comisidn, la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que represente a la entidad estatal
debera entregar a la Bolsa la segunda versién de la ficha técnica de negociacidn provisional,
para que ésta proceda a su publicacion en la pagina de Internet de la Bolsa.

Una vez transcurridos, por lo menos, “X” dias habiles desde la publicaciéon de la segunda
version de la ficha técnica de negociacién en la pagina de Internet de la Bolsa, y sélo en los
casos en que se trate de operaciones que no se hayan realizado de manera previa a través de
la Bolsa o que por sus condiciones particulares la Bolsa considere que sea necesario y asi se lo
manifieste la Bolsa a la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actle por cuenta de la
entidad estatal, se procederad a realizar una sesién de aclaracién sobre el contenido de la
misma con la finalidad de que el mercado tenga claridad sobre su alcance. Corresponderd a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa dar respuesta a las inquietudes de las demas
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, sin perjuicio de la posibilidad de asistir a la
sesidon en compania de funcionarios de la entidad estatal o de terceros.

Una vez transcurridos, por lo menos, “X” dias habiles desde la celebracién de la sesién de
aclaracién, la sociedad comisionista miembro de la Bolsa debera entregar a la Bolsa la version
definitiva de la ficha técnica de negociacidn.

Por medio del proceso de ajuste y modificacién a las fichas técnicas de negociacion previsto en
el presente articulo no se podran incluir nuevas obligaciones a cargo de las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa que actien por cuenta de la entidad estatal, que no hayan
sido previstas en el contrato de comisidn, a menos de que ésta voluntariamente manifieste su
voluntad de asumirlas.

Articulo 3.6.2.1.2.11.- Publicacidén de las Fichas Técnicas de Negociacidn. La Bolsa publicara a
través de Boletin Informativo las fichas técnicas de negociacion definitivas entregadas por la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa. Tal publicacién deberda hacerse con una
anterioridad no menor a ”X” dias habiles anteriores a la celebracidn de la rueda de negociacion
en los términos establecidos en el presente reglamento, siempre que se hayan establecido
precios de referencia para la celebracidn de la operacidn con una antelacion de, por lo menos,
“X” dias habiles.

Pagina 15 de 32



Paragrafo.- De conformidad con lo establecido en el articulo 3.6.2.1.3.1 del presente
reglamento, el término de publicacion de las fichas técnicas de negociacion debe atender la
fecha y hora de realizacion de la rueda para la adquisicién de bienes, productos y/o servicios
anunciada al mercado por la Bolsa a través de Boletin Informativo.

Las “X” a que se refieren los articulos precedentes serdn fijadas mediante Circular.
Subseccidn 3. Rueda de Negociacion

Articulo 3.6.2.1.3.1.- Anuncio publico previo sobre negociaciones dentro del MCP. Una vez
seleccionada la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actuard por cuenta de la
entidad estatal y con una antelacién no menor a la que la Bolsa determine mediante Circular,
ésta anunciard mediante Boletin Informativo, la fecha y hora en la cual se realizara la rueda
para la adquisicién de bienes, productos y/o servicios por parte de la entidad estatal,
informando el objeto de la negociacidn vy si la puja se realizard sobre el precio o sobre la
cantidad.

Articulo 3.6.2.1.3.2.- Mecanismo de puja. A efectos de garantizar que en desarrollo de la
rueda de negocios, las entidades estatales obtengan el menor precio, las negociaciones que se
realicen dentro del MCP se efectuaran a través del mecanismo de puja por precio unitario a la
baja, bajo una de las siguientes modalidades:

1. Posturas sucesivas con disminucidn de precio unitario. Mediante este procedimiento las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa efectuaran posturas de venta pujando el
precio unitario a la baja;

2. Posturas sucesivas con aumento de cantidades sobre un mismo valor total de la
negociacién. Mediante este procedimiento las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa efectuaran posturas aumentando la cantidad de unidades que ofrecen en venta por
un mismo valor total de la negociacién.

Articulo 3.6.2.1.3.3.- Procedimiento de negociacion. Abierta la rueda, se seguird el
procedimiento fijado para el funcionamiento del mercado contemplado en el Titulo Segundo
del presente Libro.

Articulo 3.6.2.1.3.4.- Operaciones fraccionadas. Cuando la entidad estatal pretenda la
adquisicion de bienes, productos y/o servicios para entrega en diferentes fechas futuras o para
entrega o prestacion en diferentes lugares, podran aplicarse una de las siguientes dos
modalidades para la negociacién, segin lo haya manifestado la entidad estatal y se haya fijado
en la ficha técnica de negociacion:

1. La puja se realizard bajo la modalidad "todo o nada" sobre un Unico precio para todos los
vencimientos y lugares de entrega o prestacion de los bienes, productos y/o servicios;

2. La puja se hara para cada una de las fechas de vencimiento y/o para cada uno de los
lugares de entrega o prestacidn de los bienes, productos y/o servicios. En éste ultimo caso
cada entrega o prestacion se considerard como una operacion independiente para efectos
de la expedicién del comprobante de negociacidén y para la compensacién y liquidacién de
cada una de éstas.
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También se expedird un comprobante de negociacién para cada entidad estatal y se
consideraran operaciones independientes cuando en desarrollo de una rueda convocada por la
Bolsa una misma sociedad comisionista miembro de la Bolsa realice operaciones por cuenta de
dos o mas entidades estatales, aun cuando la oferta ingresada haya sido consolidada para
todas las entidades estatales por cuenta de quienes actua.

Cuando en desarrollo de una operacién celebrada por cuenta de entidades estatales se deban
adjudicar fracciones de bienes, productos y/o servicios, se realizara un prorrateo con base en
los criterios que determine la Bolsa mediante Circular.

Paragrafo.- En atencién a la modalidad de negociacién que se adelante, la entidad que lleve a
cabo el proceso de compensacién y liquidacion de las operaciones podra solicitar a la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa el ajuste de las garantias constituidas.

Subseccién 4. Compensacion y Liquidacién

Articulo 3.6.2.1.4.1.- Remision a las normas del mercado de fisicos. Seran aplicables a las
operaciones que se celebren a través del MCP, en lo que resulte compatible, las normas que
rigen la compensacion y liquidacion de las operaciones celebradas a través del mercado de
fisicos previstas por la entidad a través de la cual se realice su compensacién y liquidacion.

Articulo 3.6.2.1.4.2.- Modificaciones. Las modificaciones que con posterioridad a la
negociacion se realicen o los hechos que por cualquier razén impliquen una entrega o un pago
inferior a los inicialmente pactados no implicaran la expedicién de un nuevo comprobante de
negociacién ni dardn lugar al reajuste del monto cobrado a titulo de registro por la Bolsa. Sin
embargo, si el monto total negociado fuere superior, se reliquidaran los costos asociados a la
celebracidn de la operacién.

Articulo 3.6.2.1.4.3.- Diferencias entre las partes y mecanismos de soluciéon de controversias.
Las controversias que se susciten en desarrollo de las negociaciones de que trata el presente
titulo, en particular las diferencias en la calidad del bien, producto o servicio, asi como los
retrasos en el cumplimiento de las obligaciones adquiridas a través de operaciones llevadas a
cabo o en los eventos no contemplados en la ficha técnica de negociacién que alegue
cualquiera de las partes deberan ser resueltas a través del Comité Arbitral de la Bolsa de
conformidad con los procedimientos establecidos en el presente Reglamento, sin perjuicio de
la aplicacién de castigos, bonificaciones, descuentos o ajustes de cualquier tipo que hayan sido
fijadas previamente en la ficha técnica de la negociacién asi como de la facultad de las partes
para acudir ante las autoridades competentes o pactar y acudir a mecanismos alternativos de
solucidon de conflictos.

Paragrafo.- La activaciéon de los mecanismos de solucidn de controversias descritos en el
presente reglamento o cualquiera otro al que concurran las partes de la negociacién, no
inhiben la facultad para declarar el incumplimiento de la operacidon cuando haya lugar a ello,
asi como las funciones de compensacion y liquidacidon de las operaciones por parte de la
entidad encargada de las mismas.

Articulo 3.6.2.1.4.4.- Entrega. La obligacién de entregar los bienes, productos y/o servicios

adquiridos por cuenta de la entidad estatal, derivada de las negociaciones celebradas a través
de la Bolsa, se ejecutara de la manera que se establece en los siguientes articulos.
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Articulo 3.6.2.1.4.5.- Procedimiento de aceptacién de bienes, productos y/o servicios. Las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa que actien por cuenta de una entidad estatal
podran rechazar, total o parcialmente, los bienes, productos y/o servicios que no cumplan con
la calidad establecida en la ficha técnica de negociacién, siempre que no se haya previsto un
tratamiento especifico en materia de bonificaciones, castigos o descuentos, o se excedan los
limites previstos en dicha materia.

La sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actle por cuenta de la entidad estatal
deberd manifestar documentalmente el rechazo a la sociedad comisionista miembro de la
Bolsa que actie como vendedora, e informarse a la Bolsa y a la entidad a través de la cual se
realice la compensaciéon y liquidacién, precisando las cantidades sobre las cuales recae el
rechazo y en qué consiste la inconformidad en materia de calidad.

El rechazo debera plantearse dentro del término establecido por la Bolsa mediante Circular, lo
cual podra depender del tipo de bienes, productos y/o servicios, de su lugar de prestacion o de
cualquier otro elemento que haga justificable suponer que es necesario establecer reglas
especiales para determinar el momento en el cual se verifica su calidad.

Manifestado el rechazo, correspondera a las partes intervinientes en la operacion determinar
cual de ellas ejercera la custodia sobre los bienes, productos y/o servicios objeto de rechazo. Si
no hubiere acuerdo al respecto, serd ejercida por la sociedad comisionista miembro de la Bolsa
que actue como vendedora, labor que podra ejercer directamente o encargarla a los
almacenes o bodegas expresamente autorizados por la Bolsa para tal efecto.

Si las partes intervinientes en la operacion estdn de acuerdo con las causales de rechazo, los
bienes, productos y/o servicios seran sustituidos dentro de los términos que determine la
Bolsa mediante Circular. En caso contrario, debera efectuarse un muestreo lo suficientemente
representativo de los bienes, productos y/o servicios sobre los cuales recae el rechazo por
cualquiera de los siguientes medios:

1. Directamente por la Bolsa o un tercero designado para tal efecto, en los municipios que se
determine mediante Circular, lo cual deberd solicitar quien manifiesta las causales de
rechazo;

2. Muestreo realizado conjuntamente por ambas partes intervinientes en la operacién,
respecto de lo cual se dejard constancia en un documento en el que se describa el
universo de bienes, productos y/o servicios sobre la cual se realiza el muestreo, la
metodologia utilizada para realizar el muestreo, una descripcién de los bienes, productos
y/o servicios que componen la muestra. El muestreo deberd enviarse a la Bolsa
inmediatamente sea realizado. Copia del acta debera ser enviada a la Bolsa el mismo dia
de la realizacion del muestreo, sin perjuicio de que el original del acta y el muestreo sean
recibidos con posterioridad.

Recibida la muestra por la Bolsa, se realizard un anélisis de la misma con la finalidad de
determinar si ésta cumple con las calidades establecidas en la ficha técnica de negociacion,
Unicamente respecto de las causales de rechazo que se hayan informado a la Bolsa en el
documento a que se refiere el segundo inciso del presente articulo. Una vez se cuente con el
resultado del andlisis, la Bolsa informard a las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
intervinientes en la operacidn si la causal de rechazo era procedente o no y se procedera de la
siguiente manera:
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En caso de encontrarse que la causal de rechazo era procedente, la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa que actiie como vendedora deberd sustituir el bien, producto y/o
servicio dentro del término que fije la Bolsa para tal efecto, con ajuste a lo que sobre el
particular se determina para la pérdida de los bienes, productos y/o servicios mas
adelante. Asi mismo, correrdn a cargo del vendedor los costos derivados de los analisis a
gue haya lugar asi como todos los demas asociados a su custodia y almacenamiento;

En caso de encontrarse que la causal de rechazo no era procedente, la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que actue como comprador deberd recibir el bien,
producto y/o servicio inmediatamente, asumiendo todos los gastos en que haya debido
incurrir el vendedor para su custodia y con ocasidon del rechazo, asi como los demas
asociados a los analisis a que haya lugar. Tratdndose de bienes, productos y/o servicios
perecederos, siempre que el vendedor haya debido enajenar el bien para prevenir su
deterioro, situacion que previamente debe comunicar al comprador y a la Bolsa, ademas
de lo anterior, el comprador deberd asumir la diferencia entre el precio pactado y el
precio recibido por el vendedor, cuando éste ultimo sea inferior y sea representativo de
los precios de mercado, asi como todos los gastos transaccionales en que haya debido
incurrir que no se encuentren previstos dentro de dicho precio. En caso en que no lo haya
enajenado, el comprador debera recibirlo en el estado en que se encuentre, siempre que
se hayan adoptado medidas tendientes a mantener el estado de los bienes, productos y/o
servicios y que su deterioro no fuera resistible. En éste ultimo caso, deberd informar a la
Bolsa y a su contraparte en la operacidn las medidas que utilizé para la conservacion de
los bienes, productos y/o servicios, asi como los costos en que incurrio los cuales deberan
ser asumidos por el comprador.

Cuando sea necesaria la enajenacion de los bienes, productos y/o servicios para prevenir
su deterioro, la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actie como vendedora
podrd enajenarlos siempre que de manera previa lo haya informado a la Bolsa y a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa contraparte en la operacién asi como el precio
al cual lo realizara y los costos transaccionales en los cuales incurrira.

La enajenacioén a cualquier titulo de bienes, productos y/o servicios no perecederos que hayan
sido objeto de rechazo se considerara como un incumplimiento en cabeza de quien los
enajene, siempre que no haya habido un pronunciamiento al respecto de parte de la Bolsa.

En cualquier caso, la enajenacidn o cualquier hecho o acto que imposibilite la toma de
muestras de conformidad con el procedimiento descrito en el presente articulo sera de riesgo
de quien ejerza la custodia, quien asumira la pérdida y se presumird que la causal de rechazo
era procedente o no, segln quien ejerza dicha custodia.

Los eventos que causen la pérdida fisica de los bienes, productos y/o servicios con
posterioridad a la toma de muestras se regiran por las siguientes reglas:

1.1.

Si se determina que la causal de rechazo no era procedente:

Si la pérdida es imputable principalmente a la culpa del vendedor,
independientemente de quien ejerza la custodia, ésta correrd con cargo a éste y
debera entregar el bien, producto y/o servicio en los mismos términos que si la causal
de rechazo hubiera sido procedente;
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1.2. Si la pérdida es imputable principalmente a la culpa del comprador,
independientemente de quien ejerza la custodia, ésta correra con cargo a éste, no
habra lugar a la sustitucién de los bienes, productos y/o servicios y la obligacion de
entrega se entendera cumplida, debiendo el comprador pagar el precio pactado;

1.3. Si la pérdida se presenta por un hecho o acto ajeno a las partes que pueda ser
catalogado como eximente de responsabilidad segin lo determine la Bolsa mediante
Circular, independientemente de quien ejerza la custodia, la pérdida serd a cargo del
comprador, no habra lugar a la sustitucion de los bienes, productos y/o servicios y la
obligacion de entrega se entenderd cumplida, debiendo el comprador pagar el precio
pactado.

2. Si se determina que la causal de rechazo era procedente:

2.1. Si la pérdida es imputable principalmente a la culpa del vendedor,
independientemente de quien ejerza la custodia, ésta correra con cargo a éste, debera
proceder a la sustitucion de los bienes, productos y/o servicios en los términos que
determine la Bolsa;

2.2. Si la pérdida es imputable principalmente a la culpa del comprador,
independientemente de quien ejerza la custodia, ésta correra con cargo a éste, debera
no habra lugar a la sustitucion de los bienes, productos y/o servicios y la operacién se
entenderd cumplida;

2.3. Si la pérdida se presenta por un hecho o acto ajeno a las partes que pueda ser
catalogado como eximente de responsabilidad segin lo determine la Bolsa mediante
Circular, independientemente de quien ejerza la custodia, la pérdida serd a cargo del
vendedor y deberd entregar el bien, producto y/o servicio en los términos que
determine la Bolsa.

El rechazo parcial no exime al comprador de pagar la cantidad que no sea objeto de rechazo.
Cuando se esgriman dos (2) o mas causales de rechazo, se aplicaran las reglas previstas en el
presente articulo de manera individual respecto de cada causal de rechazo pudiendo, si es el
caso, ordenar la sustitucion de parte de los bienes, productos y/o servicios y ordenando la
aceptacion de la otra parte.

Paragrafo.- El procedimiento descrito en el presente articulo se entendera sin perjuicio de la
facultad que le asiste a la entidad estatal de ejecutar las garantias adicionales constituidas por
los comitentes vendedores a su favor, cuando las mismas estén orientadas a satisfacer
elementos de calidad que no puedan ser verificados dentro del término previsto para tal
efecto.

Articulo 3.6.2.1.4.6.- Aceptacion de bienes, productos y/o servicios. La aceptacion de un bien,
producto y/o servicio por parte de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actle por
cuenta de una entidad estatal se entiende cumplida al ocurrir cualquiera de los siguientes
hechos:

1. Retiro del bien, producto y/o servicio, si se pactd la entrega en origen;

Recibo del bien, producto y/o servicio, si la entrega se pacté en destino;

3. Vencimiento de los términos para objetar el bien, producto y/o servicio, de conformidad
con lo sefialado en los articulos anteriores.

N
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Articulo 3.6.2.1.4.7.- Modificacion a las condiciones de entrega. Solo podrd modificarse el
sitio y fecha de entrega pactado en la negociacidn, en los siguientes casos:

1. A solicitud de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actue por cuenta de la
entidad estatal, dentro de las tolerancias que en materia de distancia de entrega fije la
Bolsa mediante Circular, lo cual no supondrd una modificacién a las condiciones de
negociacion;

2. Las fechas de entrega del bien y/o producto o prestacion del servicio, siempre que se
trate de un acuerdo celebrado directamente entre las partes intervinientes en la
operacién y que lo hagan constar ante la Bolsa de conformidad con lo sefalado a
continuacién;

3. Las fechas de entrega del bien y/o producto o prestacién del servicio, siempre que las
partes de la negociacion atiendan ante el Comité Arbitral a un arreglo directo previo a las
fechas de cumplimiento de las obligaciones.

Tratandose del evento regulado en los numerales 2 y 3, la modificacién debera ser informada
conjuntamente por las partes intervinientes a la entidad a través de la cual se realice la
compensacion y liquidacion y adicionalmente cumplir con los siguientes requisitos:

1. Haber sido aceptadas por las partes intervinientes en la operacién;

2. Haber sido aceptadas por los clientes de las partes intervinientes en la operacidn, sin que
ello afecte la validez del acuerdo;

3. Realizar el tramite de arreglo directo ante el Comité Arbitral con una antelacién de por lo
menos “X” dias habiles a la fecha en que se pretenda o se haya debido realizar la entrega
o prestacién, o informarlo con la misma antelacién tratdndose de lo sefialado en el
numeral 2;

4. Obedecer a situaciones justificadas por los comitentes de las sociedades comisionistas
miembros de la Bolsa intervinientes en la operacién, de conformidad con lo que la Bolsa
determine mediante Circular, en razén de las caracteristicas connaturales al negocio
celebrado.

En tal caso, las partes podran modificar fechas de entrega de las operaciones sin que sea
posible modificar los bienes, productos y/o servicios objeto de la operacién ni el precio o
cantidades de la misma, sin perjuicio de poder establecer bonificaciones, castigos, descuentos
0 ajustes en razén de la modificacién planteada, derivados de los mayores o menores costos
de transporte, almacenamiento indicando claramente qué parte de la operacion los asumira, y
demas que afecten el desarrollo inicialmente pactado para la operacion. Tampoco se podra
modificar la fecha de pago, a menos de que ésta se haya pactado como un plazo maximo
contado a partir de la fecha de entrega, caso en el cual la modificacién de ésta Ultima generara
una modificacion de la primera.

Toda entrega de bienes y/o productos o prestacién de servicios dentro de los términos
acordados por las partes segln el procedimiento establecido en el presente articulo obligara al
comprador a recibirla y a pagar el precio correspondiente a las unidades efectivamente
entregadas.

De lo acordado la Bolsa dejara constancia en un acta y se informara a la entidad a través de la
cual se realice la compensacidn y liquidacién de las operaciones. Cuando las modificaciones a
las operaciones generen a cargo de las partes intervinientes la obligacion de ajuste de
garantias segln lo establezca la entidad a través de la cual se realice la compensacidén vy
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liguidacion de las operaciones, éstas deberan ser ajustadas en el término que se establezca
para tal efecto.

Articulo 3.6.2.1.4.8.- Pago. El pago deberd realizarse mediante las instrucciones que para tal
efecto sefiale la entidad a través de la cual se realice la compensacion y liquidacion de las
operaciones.

En todo caso, cuando se utilicen medios electrénicos para el pago de las operaciones
celebradas por cuenta de una entidad estatal, no se entendera que existe incumplimiento si la
orden de pago se emitié irrevocablemente a través de un sistema electronico de pagos o
compensacion previo al limite para efectuar el pago de conformidad con el administrador del
sistema de compensacién y liquidacién aun cuando los fondos respectivos no se encuentren a
disposicion de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa vendedora sino en una fecha
posterior. La transferencia electrdonica a que se hace referencia debera ser verificada por la
entidad que realice la compensacién y liquidacidn de las operaciones de acuerdo con su propia
reglamentacion, sin perjuicio de la facultad de esa entidad para establecer tarifas por la
ampliacion del horario o plazo de cumplimiento de las operaciones.

Es obligacion de los comitentes poner a las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa en
condiciones de cumplir las operaciones, asi como todas las obligaciones surgidas de las
operaciones llevadas a cabo por su cuenta en los términos del articulo 3.6.1.5 del presente
Reglamento, debiendo asumir los costos en los que haya incurrido su sociedad comisionista
miembro de la Bolsa debido al incumplimiento o cumplimiento extemporaneo de sus
obligaciones, en los términos en que lo hayan convenido.

Articulo 3.6.2.1.4.9.- Registro de precios y operaciones en el SICE. La Bolsa registrara en el
portal del SICE, a mas tardar dentro de los primeros cinco (5) dias habiles del mes, de acuerdo
con las instrucciones alli publicadas, tanto los contratos de comisidon, como las operaciones
gue por cuenta de entidades estatales se hayan realizado en el mes inmediatamente anterior
de conformidad con el presente Reglamento. Asi mismo, se registraran los precios de intencién
de venta que se hayan presentado durante las negociaciones, que hayan conducido a cada una
de las operaciones.

Para efectos del presente articulo, la Bolsa seguira las instrucciones de registro de informacion
contenidas en el portal SICE de la Contraloria General de la Republica.

Subseccion 5. Garantias

Articulo 3.6.2.1.5.1.- Garantia Unica de cumplimiento a favor de las entidades estatales. De
conformidad con lo establecido en el articulo 37 del Decreto 2474 de 2008, la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa seleccionada por la entidad estatal debera constituir a favor
de ésta la garantia Unica de cumplimiento del contrato de comision a la que se refiere el
articulo 7 de la Ley 1150 de 2007, en relacion con el valor de la comisién que se le pagara por
sus servicios. Tratandose de esta garantia, serdn aplicables las disposiciones contenidas sobre
el particular en las normas citadas.

La sociedad comisionista miembro de la Bolsa debera, con antelacion al envio de la ficha
técnica de negociacién definitiva, una certificacion expedida por la entidad estatal de que ha
aceptado la garantia Unica de cumplimiento que haya constituido. Corresponde a la entidad
estatal verificar la idoneidad y suficiencia de la garantia constituida.
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La falta al deber de constitucién de la garantia Unica de cumplimiento no afectard la validez ni
exigibilidad de la operacién que celebre la sociedad comisionista miembro de la Bolsa, pero la
entidad estatal no estard obligada frente a ésta ultima sino en virtud de la ratificacion de la
orden emitida y de la efectiva constitucién de la garantia correspondiente.

Articulo 3.6.2.1.5.2.- Garantias del sistema de compensacién y liquidacion. Tratandose de
operaciones dentro del MCP, ambas puntas de la operacion deberdn suscribir, a favor de la
entidad que administre el sistema de compensacién y liquidacidn de operaciones celebradas
en este mercado y en cuanto resulten aplicables, las garantias que se encuentren establecidas
por esa entidad para las operaciones que se realicen a través de la Bolsa. La constitucidn,
modificacion y liberacién de tales garantias deberd realizarse conforme a lo establecido por el
marco reglamentario de la entidad que administre el sistema de compensacién y liquidacion.

Adicionalmente, en desarrollo de lo anterior y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
38 del Decreto 2474 de 2008, la entidad estatal comitente de que se trate, debera suscribir a
favor de la entidad encargada de la compensacién y liquidacién de las operaciones celebradas
en el MCP garantia idonea para asegurar el pago de sus obligaciones derivadas de la operacion
que por su cuenta celebre su sociedad comisionista miembro de la Bolsa, en los términos que
determine el reglamento, circulares e instructivos de la entidad que administre el sistema de
compensacién y liquidacion.

Paragrafo. El certificado de disponibilidad presupuestal aportado por la entidad para respaldar
la operacién no se considerara como garantia.

Articulo 3.6.2.1.5.3.- Otras garantias. A través de las correspondientes fichas técnicas de
negociacién, las entidades estatales podran, a su arbitrio y bajo su entera responsabilidad,
solicitar a los comitentes vendedores la constitucion de garantias adicionales para mitigar
riesgos no amparados por las garantias otorgadas a través del sistema de compensacion y
liguidacién de operaciones de la Bolsa, siendo claro que los riesgos amparados de este modo,
no seran compensables por dicho sistema, debiendo entonces las entidades estatales proceder
a verificar la efectividad de dichas garantias acudiendo al procedimiento propio de aquellas, el
cual es ajeno a la Bolsa.

En todo caso, corresponderd a la entidad estatal que las solicita realizar todos los actos de
verificacion, estudio, seguimiento, ejecucién y todos los demds actos que sean necesarios para
la efectividad de dichas garantias.

Las garantias deberan ser adecuadas y proporcionales al objeto a contratar y a su valor, ser
armoénicas o complementarias con las garantias que deben ser otorgadas ante el sistema de
compensacién y liquidacion y someterse a los siguientes criterios:

1. Suficiencia: las garantias deberan buscar cubrir o mitigar riesgos que no estén cubiertos o
mitigados por las garantias exigidas por el administrador del sistema de compensacion y
liquidacién, por lo que no podra referirse, especificamente, al riesgo de crédito, de
contraparte o de mercado, si a través de dicho sistema existen mecanismos para
mitigarlos;

2. Objetividad: no implicar direccionamiento o parcialidad en la negociacidn;

3. Proporcionalidad: las garantias deberan guardar una relacién de costo-beneficio con los
riesgos que pretenden mitigar o cubrir;
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4. Relacion: las garantias deberdn guardar una relacion directa con la operacién que se
pretenda celebrar.

Subseccidn 6. Incumplimiento

Articulo 3.6.2.1.6.1.- Eventos de incumplimiento de la operacion. Se declarara el
incumplimiento de la operaciéon en los siguientes casos:

1. Cuando se presente un rechazo de bienes, productos y/o servicios de conformidad con el
procedimiento descrito en la presente Seccidn y no sea sustituido satisfactoriamente
dentro del término previsto para tal efecto por la Bolsa;

2. Cuando no se presente la entrega de bienes y/o productos o prestacion de servicios
dentro de los términos acordados por las partes, excepto en lo sefialado en el articulo
3.6.2.1.4.7;

3. Cuando el comprador rehuse o, por cualquier razén, no reciba los bienes, productos y/o
servicios sin someter el rechazo al procedimiento descrito en la presente Seccidn;

4. Cuando no se realice el pago en los términos inicialmente pactados, excepto en lo
sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.7;

5. Cuando no se dé cumplimiento a las condiciones de entrega y/o pago que sean fijados en
la ficha técnica de negociacién, excepto en lo sefialado en el articulo 3.6.2.1.4.7 y sin
perjuicio de lo sefalado en el numeral 6;

6. Los que se encuentren en el reglamento, circulares o instructivos de la entidad a través de
la cual se realice la compensacién y liquidacion de las operaciones.

En todo caso, el incumplimiento en la entrega o en el pago de una operaciéon con multiples
entregas y fechas de pago no generara la resolucion de la operacidn, ni liberara a las partes de
la operacidn, ni las exonerara de seguir cumpliendo con las demas obligaciones pactadas.

Articulo 3.6.2.1.6.2.- Procedimiento ante el incumplimiento. Cuando se verifique el
incumplimiento de los términos y condiciones pactados en una operacién, se declarara
incumplida la operacién y se hardn efectivas las garantias.

Articulo 3.6.2.1.6.3.- Mecanismos de control a cargo de las entidades estatales. Sin perjuicio
del seguimiento que de conformidad con el Reglamento corresponde llevar a la Bolsa como
administrador del sistema de negociacién y a su Jefe del Area de Seguimiento, en ejercicio de
la funcion de supervision del mercado, las entidades estatales podran adelantar supervision e
interventoria sobre la ejecucion de las operaciones que por su cuenta se realicen en el MCP. En
el evento en el cual la entidad estatal verifique inconsistencias en la ejecucion, procedera a
través de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actue por su cuenta, a poner en
conocimiento de la Bolsa tal situacidn con el propdsito de que la misma la examine y adopte
las medidas necesarias para dirimir la controversia de conformidad con sus reglamentos y, de
ser el caso, notifique del incumplimiento al organismo encargado de la compensacién vy
liqguidacion de las operaciones celebradas en el MCP, dentro de los términos fijados por la
Bolsa mediante Circular.

Seccion 2. Proceso de enajenacion de bienes de entidades estatales

Subseccidn 1. Objeto y seleccidn de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
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Articulo 3.6.2.2.1.1.- Enajenacion de bienes de entidades estatales. Las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa, de conformidad con su objeto social, podran llevar a cabo
a través de la Bolsa procesos de enajenacion de bienes de las entidades estatales atendiendo
para tal fin lo establecido en el literal e) del numeral 2 del articulo 2 de la Ley 1150 de 2007 y el
Decreto 4444 de 2008 asi como las normas que le modifiquen, complementen o sustituyan.

Cuando una entidad estatal pretenda enajenar bienes por conducto de las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa, debera surtir el procedimiento descrito en los articulos
siguientes, atendiendo igualmente lo dispuesto en los Decretos 2474 y 4444 de 2008, o las
normas que le modifiquen, complementen o sustituyan.

Articulo 3.6.2.2.1.2.- Solicitud de convocatoria por parte de una entidad estatal. Cuando una
entidad estatal pretenda enajenar bienes por conducto de la Bolsa deberd manifestar su
decisién mediante el envio de una carta de intencidn informando por lo menos lo siguiente:

1. El(os) bien (es) que pretenda enajenar, con los datos identificadores del (os) mismo (s).

Deberd sefialarse por lo menos el municipio o distrito donde se ubica; su localizacién
exacta; el tipo de bien; la existencia o no de gravdmenes o afectaciones de caracter
juridico, administrativo o técnico que limiten el goce al derecho de dominio; y la
existencia de contratos que afecten o limiten su uso;

2. El valor maximo de la comisién que la entidad pagara a la sociedad comisionista miembro
de la Bolsa que por cuenta de ella enajenard los bienes, indicando claramente y
describiendo si la misma incluye los impuestos, tasas o contribuciones que se generen con
ocasion del servicio prestado por la sociedad comisionista miembro de la Bolsa. En caso
contrario se entendera que los excluye;

3. La determinacién del avalio comercial, asi como del precio minimo de venta, efecto
ultimo para el cual la entidad estatal respectiva deberd atender las variables establecidas
en el articulo 13 del Decreto 4444 de 2008 o las normas que lo deroguen, modifiquen,
sustituyan o adicionen;

4. El acto administrativo a través del cual se dio apertura al proceso de enajenacién de
bienes de la entidad estatal, del cual adicionalmente se informara sobre su publicacién en
el SECOP junto con el pliego de condiciones definitivo, o en su defecto de la misma en la
pagina de Internet de la entidad estatal enajenante;

5. El certificado de disponibilidad presupuestal sin el cual no se procedera a la convocatoria,
el cual debera tener en cuenta el valor del contrato de comisién, asi como todo pago que
deba hacerse por causa o con ocasién de la enajenacion que por cuenta suya celebrard la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa a través de ésta, incluyendo las garantias y
demas pagos establecidos en el presente reglamento o normas de caracter reglamentario
que, expedidas por la administracion de la Bolsa le complementen, modifiquen o
sustituyan;

6. Los requisitos habilitantes establecidos por la entidad estatal asi como las justificaciones
técnicas o financieras que los sustenten y el plazo y los requisitos para inscribirse;
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7. El mecanismo a través del cual los adquirentes de los bienes objeto de enajenacion a
través de la Bolsa, podran acreditar la consignacion equivalente al veinte por ciento (20%)
del precio minimo de venta, como requisito para participar en la puja y que se imputara al
precio de ser el caso, de conformidad con el articulo 9 del Decreto 4444 de 2008;

8. Laficha técnica de negociacién provisional;

9. La manifestacién expresa de que someterse a los términos del contrato modelo de
comisién y al presente Reglamento para la realizacidon de operaciones;

10. La demads informacién que la normatividad vigente exija para iniciar el proceso de
convocatoria para la seleccion abreviada para la enajenacién de bienes del Estado;

11. La informacién adicional que por via general solicite la Bolsa y sea establecida mediante
Circular o los particulares que solicite para cada caso el Presidente de la Bolsa.

Serd responsabilidad exclusiva de cada entidad estatal verificar si el precio maximo de la
comisién se encuentra ajustado a lo dispuesto en el Catdlogo Unico de Bienes y Servicios de la
Contraloria General de la Republica, o de la entidad que la normatividad sefiale para su
administracion, y al RUPR, a la realizacion de los estudios previos, a la expedicién y contenido
de los actos administrativos que den lugar a la enajenacién de bienes través de la Bolsa y a la
expedicién de las correspondientes disponibilidades presupuestales.

La Bolsa no asumira ningln tipo de responsabilidad en relacion con las labores que
corresponda ejecutar a la entidad estatal, en particular: (i) omisiones en la consulta o en el
procedimiento que corresponde llevar a la entidad adquirente; (ii) establecimiento de los
requisitos habilitantes para participar en la negociacion; (iii) estructuracién de las condiciones
para la participacién en la rueda de negociacién, las de la operacién, su ejecucién y pago; y en
general en relacidn con ningln otro cuyo cumplimiento, estructuracién y/o verificacién
corresponda a la entidad estatal como comitente vendedora y/o a su respectiva sociedad
comisionista miembro de la Bolsa.

Una vez recibidas las solicitudes de parte de las entidades estatales, y agotado el plazo que se
haya sefialado en el aviso de convocatoria publica en el SECOP, la Bolsa procedera a convocar
una rueda de seleccion objetiva de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, de
conformidad con el siguiente articulo.

Articulo 3.6.2.2.1.3.- Seleccion de comisionistas. Para efectos de determinar la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que actuara por cuenta de la entidad estatal, se aplicar3, en
lo pertinente, el procedimiento descrito en los articulos 3.6.2.1.2.3 2 3.6.2.1.2.8.

Articulo 3.6.2.2.1.4.- Contenido del contrato de comision. Los contratos de comision para
enajenacion de bienes que reciban las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa para
actuar por cuenta de una entidad estatal, deberan incluir como minimo con lo siguiente:

1. Los bien (es) a enajenar, con sus especificaciones esenciales incluyendo las cantidades,
calidades y demas caracteristicas de los mismos;

2. ldentificacién plena del (os) bien (es) objeto de enajenacién por parte de la entidad
estatal;

Pagina 26 de 32



3. Determinacién del avalio comercial y del precio minimo del (os) bien (es) objeto de
enajenacion, o la forma en que debera realizarse y la determinacién de la entidad estatal
asumira los gastos asociados a éste;

Valor de la comisidn;

Forma y fecha de pago de la comision;

Forma y fecha de pago del (os) bien (es) objeto de enajenacion a través de la Bolsa;

Fecha, lugar y forma de entrega o prestacidén del (os) bien (es) objeto de enajenacién a

través de la Bolsa, los cuales deberdn ser concordantes con lo establecido en la ficha

técnica de la negociacidn, siendo viable hacer referencias a dicho documento para cumplir
este requisito;

8. Determinacién de la garantia que la entidad estatal suscribe a favor de la Bolsa, o de la
entidad que realice la compensacién y liquidacién de las operaciones celebradas en virtud
de la enajenacion de bien (es) de entidades estatales, para asegurar el cumplimiento de la
negociacion realizada;

9. Declaraciéon de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir con los requisitos
habilitantes establecidos para la contratacidn;

10. Laindicacidn sobre si el encargo efectuado podra hacerse en una o varias operaciones;

11. Indemnizaciones, castigos o descuentos en el precio pactado por no cumplir el pago del
precio del bien (es) enajenados en los términos establecidos en la negociacidn respectiva;

12. La manifestacion expresa de la entidad estatal en la que se obliga a poner a la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa en condiciones de cumplir con las operaciones
celebradas en virtud de la enajenacidon de bienes de entidades estatales, so pena de
asumir o resarcir los costos, perjuicios y sanciones que sean impuestas a ésta;

13. Impuestos, tasas o contribuciones con que se grava la comision y forma de pago de los
mismos;

14. Impuestos, tasas o contribuciones con que se grava el pago de los bienes enajenados y
forma de pago de los mismos;

15. Normas relativas a la obligacién que tiene la entidad estatal de poner en condiciones a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir con la obligacién de pago de tarifas
de la Bolsa, de la entidad a través de la cual se realice la compensacién y liquidacién, y las
demads que se generen con ocasion de la celebracidn de la operacidn;

16. Normas relativas a la obligacién que tiene la entidad estatal de poner en condiciones a la
sociedad comisionista miembro de la Bolsa de cumplir con la obligacidn de constitucion,
ajuste o sustitucidon de garantias, de conformidad con lo que determine la entidad a través
de la cual se realice la compensacién y liquidacion de las operaciones celebradas.

No vk

La sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actue por cuenta de la entidad estatal
debera enviar a la Bolsa copia del contrato de comisidon una vez sea suscrito y previo a la
celebracidn de la rueda de negociacion.

Articulo 3.6.2.2.1.5.- Fichas Técnicas de Negociacidon. Para la fijacion de los términos
definitivos de la ficha técnica de negociacién se aplicard, en lo pertinente, lo establecido en los
articulos 3.6.2.1.2.10y 3.6.2.1.2.11.

Se debera sefialar en la ficha técnica de negociacidon el estado material y juridico de los bienes
gue seran objeto de negociacidn, incluyendo los gravdmenes, pasivos derivados de impuestos
y contribuciones y deudas de consumo que recaigan sobre los bienes y establecerse
mecanismos que otorguen a los potenciales compradores la oportunidad de examinar
fisicamente los bienes con anterioridad a la celebracion de la operacion.
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Tratandose de bienes inmuebles, también se deberan sefialar las deudas de reinstalacion de
servicios publicos y administracidon inmobiliaria que recaigan sobre el inmueble, y se entiende
que por la sola participacidon del comprador en el proceso de enajenacién éste acepta dichas
condiciones y que asumird en su totalidad las deudas ocasionadas con anterioridad vy
posterioridad al acto de venta.

Articulo 3.6.2.2.1.6.- Publicidad del proceso. La sociedad comisionista miembro de la Bolsa
gue actle por cuenta de la entidad estatal, deberd verificar que los asuntos propios del
proceso de enajenacidn de bienes de las entidades estatales sean objeto de publicacién en el
SECOP de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Decreto 2474 de 2008 asi como
de las normas que le modifiquen, adicionen o sustituyan.

En caso de que no sea posible adelantar el proceso de publicidad del proceso de contratacién a
través del SECOP, la sociedad comisionista miembro de la Bolsa deberd verificar que el mismo
se publique en la pagina de Internet de la entidad estatal respectiva y publicara el mismo en su
pagina de Internet.

Subseccidn 2. Rueda de Negociacion

Articulo 3.6.2.2.2.1.- Procedimiento aplicable. Para la celebracion de la rueda de negociacién
se aplicard, en lo pertinente, el procedimiento y las normas establecidas en la subseccion 3 de
la seccidn 1 del presente Capitulo.

La Bolsa verificara el cumplimiento de establecido por el articulo 9 del Decreto 4444 de 2008
como requisito para la presentacién de posturas en la rueda de negocios, asi como de otros
requisitos que establezca mediante Circular.

Articulo 3.6.2.2.2.2.- Consignacidn previa para la presentacion de la oferta. La sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que pretenda adquirir bienes objeto de enajenacién por
parte de las entidades estatales, deberd acreditar ante la Bolsa el pago a favor de la entidad
estatal del veinte por ciento (20%) del precio minimo de venta establecido para los bienes
objeto de enajenacién, con la antelacidn que se establezca mediante Circular, el cual serd
imputable al precio de conformidad con el articulo 3.6.2.2.4.2 del presente Reglamento.

La consignacidon a que se refiere el presente articulo deberd surtirse a través de los
mecanismos que para tal fin establezca la entidad estatal incluyendo la posibilidad de que la
consignacion se surta ante la entidad que realice la compensacién y liquidacion de las
operaciones propias del MCP.

Articulo 3.6.2.2.2.3.- Metodologia de negociacion. Las enajenaciones de bienes de entidades
estatales que se realicen a través de la Bolsa se llevaran a cabo a través de puja publica al alza.
Mediante este procedimiento la sociedad comisionista miembro de la Bolsa que actue por
cuenta de la entidad estatal vendera los productos a quien ofrezca el mayor precio en igualdad
de circunstancias comerciales y de servicio.

Articulo 3.6.2.2.2.4.- Determinacion de avaltio y precio minimo de venta de bienes
inmuebles y muebles. La determinacidn del avalio comercial asi como del precio minimo de
enajenacion de los bienes objeto de enajenacidn a través de la Bolsa por parte de las entidades
estatales deberd someterse al mecanismo establecido para tal fin en los articulos 10 a 13 del
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Decreto 4444 de 2008, asi como en las normas que le modifiquen, complementen o
sustituyan.

Subseccidn 3. Compensacion y Liquidacion

Articulo 3.6.2.2.3.1.- Remision a las normas del mercado de fisicos. Seran aplicables a las
operaciones que se celebren a través del MCP, en lo que resulte compatible, las normas que
rigen la compensacién y liquidacion de las operaciones celebradas a través del mercado de
fisicos previstas por la entidad a través de la cual se realice su compensacion y liquidacién.

Articulo 3.6.2.2.3.2.- Modificaciones. Las modificaciones que con posterioridad a Ia
negociacidén se realicen o los hechos que por cualquier razén impliquen una entrega o un pago
inferior a los inicialmente pactados no implicaran la expedicidon de un nuevo comprobante de
negociacién ni dardn lugar al reajuste del monto cobrado a titulo de registro por la Bolsa. Sin
embargo, si el monto total negociado fuere superior, se reliquidaran los costos asociados a la
celebracidn de la operacién.

Articulo 3.6.2.2.3.3.- Diferencias entre las partes y mecanismos de solucion de controversias.
Las controversias que se susciten en desarrollo de las negociaciones de que trata el presente
titulo, asi como los retrasos en el cumplimiento de las obligaciones adquiridas a través de
operaciones llevadas a cabo o eventos no contemplados en la ficha técnica de negociacion que
alegue cualquiera de las partes deberdn ser resueltas a través del Comité Arbitral de la Bolsa
de conformidad con los procedimientos establecidos en el presente Reglamento.

Paragrafo.- La activaciéon de los mecanismos de solucidn de controversias descritos en el
presente reglamento o cualquiera otro al que concurran las partes de la negociacién, no
inhiben la facultad para declarar el incumplimiento de la operacién cuando haya lugar a ello,
asi como las funciones de compensacién y liquidacién de las operaciones por parte de la
entidad encargada de las mismas.

Articulo 3.6.2.2.3.4.- Procedimiento de aceptacion de bienes en venta por cuenta de una
entidad estatal. Los bienes muebles o inmuebles enajenados por cuenta de una entidad
estatal se entregaran en el estado en que se encuentren al momento de la celebracién de la
operacion y no podra alegarse falta de ningun tipo de calidad ni el rechazo de los mismos
siempre que: (i) se haya otorgado a los potenciales compradores la oportunidad de examinar
fisicamente los bienes con anterioridad a la celebracidn de la operacidn; o, (ii) se haya descrito
en la ficha técnica de negociacion el estado de los bienes, caso en el cual no se aceptara
ningun reclamo sobre elementos, riesgos, situaciones o cualquier otro hecho o clarificacion
realizada en la ficha técnica.

Articulo 3.6.2.2.3.5.- Entrega de bienes inmuebles. Para efectos de dar cumplimiento a la
obligacion de entrega en operaciones que tengan por objeto la enajenacién de bienes
inmuebles, se seguiran las siguientes reglas:

1. El plazo para la firma de la escritura publica serd hasta de cuarenta y cinco (45) dias,
contados a partir de la fecha de acreditacién del pago total del precio de venta, en la
Notaria de reparto correspondiente. En ningln caso se firmard escritura de venta antes
del pago total del saldo, salvo cuando sea necesaria para la consecucién del medio de
pago a ser utilizado. En el evento de presentarse alguna circunstancia de caso fortuito o
fuerza mayor, no imputable a ninguna de las partes, las mismas podran de comun
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acuerdo modificar la fecha de otorgamiento de la escritura publica, mediante documento
debidamente suscrito por las partes;

2. Laentrega material del inmueble serd dentro de los treinta (30) dias siguientes contados a
partir de la fecha del registro previa presentacion del certificado de tradiciéon y libertad,
en donde éste conste a nombre del comprador. La entidad estatal sefalard en el pliego de
condiciones la posibilidad de entregar el inmueble a paz y salvo, por concepto de
impuestos y contribuciones, deudas de consumo o reinstalacién de servicios publicos y
administracién inmobiliaria, hasta el dia de la entrega real y material del mismo. Las
deudas que se generen con posterioridad al registro del bien serdn asumidas por el
comprador.

Paragrafo.- El comprador contard con un término de cinco (5) dias habiles contados a partir de
la entrega del bien para objetar la calidad del mismo, la cual Unicamente podra estar referida a
hechos o situaciones que no hayan sido descritas en la ficha técnica de la negociacién.

Articulo 3.6.2.2.3.6.- Responsabilidad. Los bienes objeto de enajenaciéon por parte de las
entidades estatales responderan al estado material y juridico, asi como al sitio de entrega que
sean establecidos en la respectiva operacion y en todo caso a las condiciones descritas en las
fichas técnicas de los mismos.

Articulo 3.6.2.2.3.7.- Aceptacion de bienes. La aceptacién de un bien por parte de la sociedad
comisionista miembro de la Bolsa que actue por cuenta del comprador se entiende cumplida al
ocurrir cualquiera de los siguientes hechos:

1. Retiro del bien mueble;
2. Otorgamiento de la escritura publica para bienes inmuebles;
3. Vencimiento de los términos para objetar las calidades del bien.

Articulo 3.6.2.2.3.8.- Pago. El pago del bien enajenado deberd realizarse mediante las
instrucciones que para tal efecto sefiale la entidad a través de la cual se realice la
compensacion y liquidacién de las operaciones.

En todo caso, cuando se utilicen medios electrénicos para el pago de las operaciones
celebradas por cuenta de una entidad estatal, se aplicara lo dispuesto para tal fin en el articulo
3.6.2.1.4.8 del presente reglamento.

Tratandose de bienes inmuebles, el pago deberd someterse a lo que sobre el particular se haya
sefialado en el pliego de condiciones.

Asi mismo, podrd imputarse al pago la suma a la que se refiere el articulo 3.6.2.2.4.2 del
presente Reglamento.

Articulo 3.6.2.2.3.9.- Registro de precios y operaciones en el SICE. La Bolsa registrara en el
portal del SICE, a mas tardar dentro de los primeros cinco (5) dias habiles del mes, de acuerdo
con las instrucciones alli publicadas, tanto los contratos de comisidon, como las operaciones
gue por cuenta de entidades estatales se hayan realizado en el mes inmediatamente anterior
de conformidad con las normas precedentes. Asi mismo, se registraran los precios de intencién
de compra que se hayan presentado durante las negociaciones, que hayan conducido a cada
una de las operaciones.
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En las demas obligaciones referentes al SICE, se surtirad el procedimiento dispuesto para tal fin
en el articulo 3.6.2.1.4.9 del presente reglamento.

Subseccion 4. Garantias

Articulo 3.6.2.2.4.1.- Garantia Unica de cumplimiento a favor de las entidades estatales. La
constitucién de la Garantia Unica de cumplimiento que deben constituir las sociedades
comisionistas miembros de la Bolsa que actuen por cuenta de entidades estatales a favor de
éstas Ultimas se someterd a lo establecido por el articulo 3.6.2.1.5.1 del presente reglamento.

Articulo 3.6.2.2.4.2.- Consignacion a favor de la entidad estatal. La sociedad comisionista
miembro de la Bolsa que pretenda la adquisicion de bienes de las entidades estatales a través
de la Bolsa, debera acreditar ante la Bolsa y ante la entidad que realice la compensacion y
liguidacidon de las operaciones la previa consignacidn a favor de la entidad estatal de un valor
no inferior al veinte por ciento (20%) del precio minimo de venta como requisito habilitante
para participar en la puja y el cual serd imputable al precio de ser el caso.

De conformidad con lo establecido en el articulo 9 del Decreto 4444 de 2008, los rubros
consignados en virtud de lo establecido en el presente articulo serdan objeto de devolucién
cuando la oferta no haya sido seleccionada, sin que haya lugar al reconocimiento de intereses
o rendimientos.

De igual forma en caso de realizarse una operacién de adquisicion de bienes de entidades
estatales que sea objeto de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones subyacentes de
la misma, el titular de la consignacién de que trata el presente articulo perdera de pleno
derecho el valor consignado, el cual se entiende como garantia de seriedad del ofrecimiento,
sin perjuicio del establecimiento y pago de perjuicios que se deriven del incumplimiento
presentado.

Paragrafo. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa se abstendran de consignar sus
propios recursos el valor al que se refiere el presente articulo, razén por la cual se abstendran
de financiar a sus comitentes el valor del mismo.

Subseccidn 5. Incumplimiento

Articulo 3.6.2.2.5.1.- Eventos de incumplimiento de la operacion. Se declarara el
incumplimiento de la operacidn en los siguientes casos:

1. Cuando se presente un rechazo de bienes de conformidad con el procedimiento descrito
en la presente Seccién;

2. Cuando no se presente la entrega o el otorgamiento de la escritura publica de los bienes
dentro de los términos acordados por las partes y de acuerdo con lo sefialado en el
presente Reglamento;

3. Cuando el comprador rehuse o, por cualquier razén, no reciba los bienes sin someter el
rechazo al procedimiento descrito en la presente Seccion;

4. Cuando no se realice el pago en los términos inicialmente pactados;

5. Cuando no se dé cumplimiento a las condiciones de entrega y/o pago que sean fijados en
la ficha técnica de negociacion sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 7 del presente
articulo;
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6. Cuando no se paguen los impuestos, tasas, contribuciones o demas costos asociados a la
tradicidn o entrega de los bienes enajenados;

7. Los que se encuentren en el reglamento, circulares o instructivos de la entidad a través de
la cual se realice la compensacién y liquidacion de las operaciones.

En todo caso, el incumplimiento en la entrega o en el pago de una operaciéon con multiples
entregas y fechas de pago no generara la resolucién de la operacién ni liberara a las partes de
la operacidn ni las exonerara de seguir cumpliendo con las demas obligaciones pactadas.

Articulo 3.6.2.2.5.2.- Procedimiento ante el incumplimiento. Cuando se verifique el
incumplimiento de los términos y condiciones pactados en una negociacién, se declarara
incumplida la operacién y se hardn efectivas las garantias.

Articulo 3.6.2.2.5.3.- Pérdida de la garantia de seriedad. Los incumplimientos imputables al
comprador tendrdn como consecuencia la pérdida del valor consignado como garantia de
seriedad del ofrecimiento a favor de la entidad estatal, de conformidad con lo senalado en el
paragrafo primero del articulo 92 del Decreto 4444 de 2008.

Lo mismo se aplicard cuando el comprador se retracte de su oferta, aun cuando el negocio no
hubiere sido adjudicado.

Capitulo Tercero
Vigencia

Articulo 3.6.3.1.- Vigencia. El presente Reglamento entrara a regir a partir del dieciocho (18)
de enero de dos mil diez (2010).

Los procesos que a la fecha de entrada en vigencia se encuentren en alguna de las etapas a
que se refiere el articulo 3.6.1.10 se regiran por lo sefialado a continuacion:

1. Definicién de la necesidad de negociacion: se regiran por lo sefalado en el presente
Reglamento;

2. Manifestacién de interés: se ajustardan para regirse por lo sefialado en el presente
Reglamento;

3. Seleccion objetiva de sociedades comisionistas miembros de la Bolsa: se regirdn por el
procedimiento vigente hasta la fecha de entrada en vigencia del presente Reglamento,
hasta el momento en que se suscriba el contrato de comision. A partir de dicho momento
se aplicard lo dispuesto en el presente Reglamento;

4. Fijacidn de la ficha técnica de negociacion definitiva: se regirdan por el procedimiento
vigente hasta la fecha de entrada en vigencia del presente Reglamento, hasta el momento
en que se celebre la operacién. A partir de dicho momento se aplicara lo dispuesto en el
presente Reglamento;

5. Convocatoria a la rueda de negociacion: se regiran por el procedimiento vigente hasta la
fecha de entrada en vigencia del presente Reglamento, hasta el momento en que se
celebre la operacion. A partir de dicho momento se aplicara lo dispuesto en el presente
Reglamento;

6. Rueda de negociacidn: se regiran por el procedimiento vigente hasta la fecha de entrada
en vigencia del presente Reglamento, hasta el momento en que se celebre la operacién. A
partir de dicho momento se aplicara lo dispuesto en el presente Reglamento.”
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